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INFORME ANUAL
«Informe Anual 2006y, abril 2007.

INFORME DE CONVERGENCIA
«Convergence Report May 2007».
«Informe de Convergencia mayo 2007: Introduccion, marco para el analisis y resimenes de paises».

ARTiCULOS DEL BOLETIN MENSUAL

«La UE ampliada y las economias de la zona del euro», enero 2007.

«Evolucioén de las caracteristicas estructurales de los mercados de trabajo de la zona del euro en la
ultima década», enero 2007.

«La expansion de la economia China en perspectivay, enero 2007.

«Desafios para la sostenibilidad fiscal en la zona del euroy, febrero 2007.

«Mecanismos de la UE para la gestion de crisis financierasy, febrero 2007.

«Remesas de emigrantes a las regiones vecinas de la UE», febrero 2007.

«La comunicacion de la politica monetaria a los mercados financierosy, abril 2007.

«Diferenciales de crecimiento del producto en la zona del euro: fuentes e implicaciones», abril 2007.
«Conciliacion de la diferencia entre déficit ptiblico y deuda publicay, abril 2007.

«Inflacion observada e inflacion percibida en la zona del euro», mayo 2007.

«Competencia y evolucién econdémica en el sector servicios de la zona del euro», mayo 2007.
«Factores determinantes del crecimiento en los Estados miembros de la UE de Europa central

y oriental», mayo 2007.

«Operaciones de recompra de acciones propias en la zona del euro», mayo 2007.

«Interpretacion de la evolucion monetaria desde mediados del afio 2004», julio 2007.

«Paises exportadores de petrdleo: Principales caracteristicas estructurales, evolucion economica

y reciclaje de los ingresos derivados del petroleoy, julio 2007.

«Ajuste de los desequilibrios mundiales en un contexto de integracion financiera internacionaly,
agosto 2007.

«Financiacion de las pequefias y medianas empresas en la zona del euro», agosto 2007.
«Operaciones apalancadas y estabilidad financiera», agosto 2007.

«Evoluciodn a largo plazo de los préstamos de las IFM a los hogares en la zona del euro:
Principales tendencias y determinantes», octubre 2007.

«Los sistemas de activos de garantia de la Reserva Federal, del Banco de Japon y del Eurosistemay,
octubre 2007.

«Circulacion y suministro de billetes en euros y preparativos para la segunda serie de billetes»,
octubre 2007.
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«Cambios estructurales y concentracion de los mercados de valores: Implicaciones para la
eficiencia del sistema financiero y para la politica monetaria», noviembre 2007.
«Presentacion de las estadisticas trimestrales sobre las cuentas de los sectores de la zona del euro,
noviembre 2007.

«Evolucion de la productividad y politica monetaria», enero 2008.

«Globalizacion, comercio y macroeconomia de la zona del euro», enero 2008.
«Experiencia del Eurosistema en la prediccion de los factores autdbnomos y del exceso de
reservasy, enero 2008.

«El andlisis del mercado monetario de la zona del euro desde la perspectiva de la politica
monetariay, febrero 2008.

«La titulizacion en la zona del euroy, febrero 2008.

«Las nuevas curvas de rendimientos de la zona del euroy, febrero 2008.

STATISTICS POCKET BOOK
Disponible mensualmente desde agosto del 2003.

DOCUMENTOS DE TRABAJO JURIDICOS

4  «Privileges and immunities of the European Central Bank», por G. Gruber y M. Benisch,
junio 2007.

5  «Legal and institutional aspects of the currency changeover following the restoration
of the independence of the Baltic States», by K. Drévina, K. Laurinavi¢ius y A. Tupits,
julio 2007.

DOCUMENTOS OCASIONALES

55 «Globalisation and euro area trade: interactions and challenges», por U. Baumann y
F. di Mauro, febrero 2007.

56 «Assessing fiscal soundness: theory and practice», por N. Giammarioli, C. Nickel,
P. C. Rother y J.-P. Vidal, marzo 2007.

57 «Understanding price developments and consumer price indices in south-eastern Europey,
por S. Herrmann y E. Katalin Polgar, marzo 2007.

58 «Long-term growth prospects for the Russian economy», por R. Beck, A. Kamps y
E. Mileva, marzo 2007.

59 «The ECB survey of professional forecasters (SPF) — A review after eight years’ experience»,
por C. Bowles, R. Friz, V. Genre, G. Kenny, A. Meyler y T. Rautanen, abril 2007.

60 «Commodity price fluctuations and their impact on monetary and fiscal policies in Western
and Central Africay, por U. Bower, A. Geis y A. Winkler, abril 2007.

61 «Determinants of growth in the central and eastern European EU Member States — a
production function approach», por O. Arratibel, F. Heinz, R. Martin, M. Przybyla,
L. Rawdanowicz, R. Serafini y T. Zumer, abril 2007.

62 «Inflation-linked bonds from a Central Bank perspective», por J. A. Garcia y A. Van Rixtel,
junio 2007.

63 «Corporate finance in the euro area — including background material», por un Grupo de
Trabajo del Comité de Politica Monetaria del SEBC, junio 2007.

64 «The use of portfolio credit risk models in central banks», por un Grupo de Trabajo del
Comité de Operaciones de Mercado del SEBC, julio 2007.
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«The performance of credit rating systems in the assessment of collateral used in Eurosystem
monetary policy operations», por F. Coppens, F. Gonzalez and G. Winkler, julio 2007.
«Structural reforms in EMU and the role of monetary policy — a survey of the literaturey,

por N. Leiner-Killinger, V. Lopez Pérez, R. Stiegert and G. Vitale, julio 2007.

«Towards harmonised balance of payments and international investment position statistics —
the experience of the European compilers», por J.-M. Israél and C. Sanchez Mufioz,

julio 2007.

«The securities custody industry», por D. Chan, F. Fontan, S. Rosati y D. Russo, agosto 2007.

«Fiscal policy in Mediterranean countries — developments, structures and implications for
monetary policy», por M. Sturm y F. Gurtner, agosto 2007.

«The search for Columbus’ egg: finding a new formula to determine quotas at the IMF»,
por M. Skala, C. Thimann y R. Wélfinger, agosto 2007.

«The economic impact of the Single Euro Payments Area», por H. Schmiedel, agosto 2007.
«The role of financial markets and innovation in productivity and growth in Europe»,

por P. Hartmann, F. Heider, E. Papaioannou y M. Lo Duca, septiembre 2007.

«Reserve accumulation: objective or by-product?», por J. O. de Beaufort Wijnholds

y L. Sendergaard, septiembre 2007.

«Analysis of revisions to general economic statistics», por H. C. Dieden y A. Kanutin,
octubre 2007.

«The role of other financial intermediaries in monetary and credit developments in the

euro areay, editado por P. Moutot y coordinado por D. Gerdesmeier, A. Lojschova y

J. von Landesberger, octubre 2007.

«Prudential and oversight requirements for securities settlement», por D. Russo, G. Caviglia,
C. Papathanassiou y S. Rosati, diciembre 2007.

«Oil market structure, network effects and the choice of currency for oil invoicingy, por

E. Mileva y N. Siegfried, diciembre 2007.

«A framework for assessing global imbalances», por T. Bracke, M. Bussiére, M. Fidora

y R. Straub, enero 2008.

«The workings of the Eurosystem: monetary policy preparations and decision-making —
selected issuesy», por P. Moutot, A. Jung y F. P. Mongelli, enero 2008.

«China’s and India’s roles in global trade and finance: twin titans for the new millennium?»,
por M. Bussicre y A. Mehl, enero 2008.

BOLETiN DE INVESTIGACION
Research Bulletin, n.° 6, junio 2007.
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«Reporting biases and survey results: evidence from European professional forecastersy,
por J. A. Garcia y A. Manzanares, diciembre 2007.

«Monetary policy and core inflation», por M. Lenza, diciembre 2007.

«Securitisation and the bank lending channel», por Y. Altunbas, L. Gambacorta

y D. Marqués, diciembre 2007.

«Are there oil currencies? The real exchange rate of oil exporting countriesy,

por M. M. Habib y M. M. Kalamova, diciembre 2007.

«Downward wage rigidity for different workers and firms: an evaluation for Belgium using
the IWFP procedure», por P. Du Caju, C. Fuss y L. Wintr, diciembre 2007.

«Should we take inside money seriously?», por L. Stracca, diciembre 2007.
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«Saving behaviour and global imbalances: the role of emerging market economies»,

por G. Ferrucci y C. Miralles, diciembre 2007.

«Fiscal forecasting: lessons from the literature and challenges», por T. Leal, J. J. Pérez,

M. Tujula y J.-P. Vidal, diciembre 2007.

«Business cycle synchronisation and insurance mechanisms in the EU», por A. Afonso

y D. Furceri, diciembre 2007.

«Run-prone banking and asset markets», por M. Hoerova, diciembre 2007.

«Information combination and forecast (st)ability: evidence from vintages of time-series
datay, por C. Altavilla y M. Ciccarelli, diciembre 2007.

«Deeper, wider and more competitive? Monetary integration, eastern enlargement and
competitiveness in the European Uniony», por G. Ottaviano, D. Taglioni y F. di Mauro,
diciembre 2007.

«Economic growth and budgetary components: a panel assessment for the EU», por

A. Afonso y J. Gonzalez Alegre, enero 2008.

«Government size, composition, volatility and economic growth», por A. Afonso y

D. Furceri, enero 2008.

«Statistical tests and estimators of the rank of a matrix and their applications in econometric
modellingy», por G. Camba-Méndez y G. Kapetanios, enero 2008.

«Investigating inflation persistence across monetary regimesy, por L. Benati, enero 2008.
«Determinants of economic growth: will data tell?», por A. Ciccone y M. Jarocinski, enero 2008.
«The cyclical behaviour of equilibrium unemployment and vacancies revisited», por

M. Hagedorn e 1. Manovskii, enero 2008.

«How do firms adjust their wage bill in Belgium? A decomposition along the intensive and
extensive marginsy, por C. Fuss, enero 2008.

«Assessing the factors behind oil price changes», por S. Dées, A. Gasteuil, R. K. Kaufmann
y M. Mann, enero 2008.

«Markups in the euro area and the United States over the period 1981-2004: a comparison of
50 sectors», por R. Christopoulou y P. Vermeulen, enero 2008.

«Housing and equity wealth effects of Italian households», por C. Grant y T. Peltonen,

enero 2008.

«International transmission and monetary policy cooperation», por G. Coenen, G. Lombardo,
F. Smets y R. Straub, enero 2008.

«Assessing the compensation for volatility risk implicit in interest rate derivatives», por

F. Fornari, enero 2008.

«Oil shocks and endogenous markups: results from an estimated euro area DSGE model»,
por M. Sanchez, enero 2008.

«Income distribution determinants and public spending efficiency», por A. Afonso,

L. Schuknecht y V. Tanzi, enero 2008.

«Stock market volatility and learningy», por K. Adam, A. Marcet y J. P. Nicolini, febrero 2008.
«Population ageing and public pension reforms in a small open economy», por C. Nickel,

P. Rother y A. Theophilopoulou, febrero 2008.

«Macroeconomic rates of return of public and private investment: crowding-in and crowding-
out effectsy, por A. Afonso y M. St. Aubyn, febrero 2008.

«Explaining the Great Moderation: it is not the shocks», por D. Giannone, M. Lenza y

L. Reichlin, febrero 2008.

«VAR analysis and the Great Moderationy», por L. Benati y P. Surico, febrero 2008.

«Do monetary indicators lead euro area inflation?», por B. Hofmann, febrero 2008.

«Purdah: on the rationale for central bank silence around policy meetings», por M. Ehrmann
y M. Fratzscher, febrero 2008.
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869 «The reserve fulfilment path of euro area commercial banks: empirical testing using panel
data», por N. Cassola, febrero 2008.

870 «Risk management in action: robust monetary policy rules under structured uncertainty», por
P. Levine, P. McAdam, J. Pearlman y R. Pierse, febrero 2008.

871 «The impact of capital flows on domestic investment in transition economiesy, por E. Mileva,
febrero 2008.

872 «Why do Europeans work part-time? A cross-country panel analysis», por H. Buddelmeyer,
G. Mourre y M. Ward, febrero 2008.

873 «The Feldstein-Horioka fact», por D. Giannone y M. Lenza, febrero 2008.

874 «How arbitrage-free is the Nelson-Siegel model?», por L. Coroneo, K. Nyholm y R. Vidova-
Koleva, febrero 2008.

875 «Global macro-financial shocks and expected default frequencies in the euro area», por
O. Castrén, S. Dées y F. Zaher, febrero 2008.

876 «Are sectoral stock prices useful for predicting euro area GDP?», por M. Andersson
y A. D’Agostino, febrero 2008.

OTRAS PUBLICACIONES

«Government finance statistics guide», enero 2007.

«Letter from the ECB President to Ms Pervenche Berés, Chairwoman of the Committee on
Economic and Monetary Affairs, European Parliament», enero 2007.

«Letter from the President to Mr Jean-Marie Cavada, Chairman of the Committee on Civil
Liberties, Justice and Home Affairs, European Parliamenty, enero 2007.

«Euro area balance of payments and international investment position statistics — Annual quality
report», febrero 2007.

«List of monetary financial institutions and institutions subject to minimum reserves»,

febrero 2007 (so6lo en Internet).

«Financial statistics for a global economy — proceedings of the 3rd ECB conference on statisticsy,
febrero 2007.

«Euro Money Market Study 2006», febrero 2007 (solo en Internet).

«Letter from the ECB President to Ms Pervenche Berés, Chairwoman of the Committee on
Economic and Monetary Affairs, European Parliamenty, febrero 2007.

«Monetary financial institutions and markets statistics sector manual», marzo 2007.
«Financial integration in Europe», marzo 2007.

«TARGET2-Securities - The blueprint», marzo 2007 (s6lo en Internet).
«TARGET2-Securities - Technical feasiblity», marzo 2007 (s6lo en Internet).
«TARGET2-Securities - Operational feasibility», marzo 2007 (s6lo en Internet).
«TARGET2-Securities - Legal feasibility», marzo 2007 (s6lo en Internet).
«TARGET2-Securities - Economic feasibility», marzo 2007 (s6lo en Internet).

«Risk measurement and systemic risk. Fourth joint central bank research conference

8-9 November 2005.

In cooperation with the Committee on the Global Financial Systemy, abril 2007.

«How the euro became our money. A short history of the euro banknotes and coins», abril 2007.
«Large banks and private equity-sponsored leveraged buyouts in the EU», abril 2007.
«TARGET Annual Report 2006», mayo 2007 (s6lo en Internet).

«European Union balance of payments: international investment position statistical methodsy,
mayo 2007.

«Bond markets and long-term interest rates in non-euro area Members States of the European
Union: statistical tables», mayo 2007 (s6lo en Internet).

«The euro bonds and derivates markets», junio 2007.
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«The euro bonds and derivates marketsy, junio 2007 (s6lo en Internet).

«Review of the international role of the euro», junio 2007.

«Fourth Progress Report on TARGET?2, General Functional Specificationsy, junio 2007.
«Financial Stability Review», junio 2007.

«Monetary policy: A journey from theory to practice», junio 2007.

«The Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures settling
euro-denominated payment transactionsy, julio 2007 (solo en Internet).

«Fifth SEPA progress reporty», julio 2007 (solo en Internet).

«Potential impact of Solvency II on financial stability», julio 2007.

«The role of central counterparties-issues related to central counterparty clearing», ECB-Fed
Chicago conference, 3-4 April 2006, julio 2007.

«European legislation on financial markets: Settlement Finality Directive, Financial Collateral
Directive, Winding-Up Directive for Credit Institutionsy, julio 2007.

«Payment and securities settlement in the European Union» (Blue Book), Vol. 1: euro area
countries, Vol. 2 non-euro area countries, agosto 2007.

«EU banking structures», octubre 2007 (s6lo en Internet).

«TARGET2-Securities progress report», octubre 2007 (s6lo en Internet).

«Fifth progress report on TARGET2» con el anejo 1 «Information guide for TARGET?2 users
(version 1.0), el anejo 2 «User information guide to TARGET?2 pricing» y el anejo 3 «TARGET2
compensation scheme, claim formy, octubre 2007 (s6lo en Internet).

«EU banking sector stability», noviembre 2007 (sé6lo en Internet).

«Euro money market survey», noviembre 2007 (s6lo en Internet).

«Review of the Lamfalussy framework: Eurosytem contribution», noviembre 2007 (s6lo en
Internet).

«Correspondent central banking model (CCBM): procedures for Eurosystem counterparties»,
diciembre 2007.

«Financial Stability Review», diciembre 2007.

«Financial Stability Review», diciembre 2007.

«Bond markets and long-term interest rates in non-euro area Member States of the European
Uniony, enero 2008 (s6lo en Internet).

«Oversight framework for card payment schemes — standards», enero 2008 (s6lo en Internet).
«The role of money — money and monetary policy in the twenty-first century — proceedings of the
Fourth ECB Central Banking Conference 2006», febrero 2008.

FOLLETOS INFORMATIVOS
«A single currency: an integrated market infrastructure», septiembre 2007.
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