BANCODEESPANA

Eurosistema
" $ 1 % & TH%S (&) *1&#  1+%

]

! # &, - 818 g
I$' 1778018 0 %# MI%# 1 %#'21 %# &SIBISI I /") & . %84 1S %/ 1#1&
$% "1 %R& 1 )0V H'21 % # &SI ' # %)/ # 5($./ e
20 ) T UH' &)MHRH# 8# %0 </ ) I#'L ) ''IE -8 & HEASY ;.
JUH% I8 )HIE & < #18 " 8.8 M %& 1.)%*-) & (%) %G #ESUE) 0% %S 1A%
$% ") % /") & JWE # /L)'=l > UgO01* ) /") & . O%E % .&IH%&
$% # )&#"21 W# SIBN%/") & LVHNLE ' % VHWE . Yo # & %

8L SUSILE. &V & < H#1 ) " &% # ;. SWe# MLONVHUE $HE)01< ) $%
20 % # &SI % . 21 % YU 1 % 192 #' | %gg) *! &) & ) "
(T I Y %R IE T % &# 'I& )HVH &H# )%
oW 1& )#M & . $1) S L)).USUW &% 1 "R b (#&) /. # /") & ;.
#8) 1HIE1'NG " /") & 8?2 L#1& U I/ IgI S 21 %# &$131 (

$./" WHI$h "FFU  &.$-+ 1@/

%)L $l) I

$ 02;. "& )HWHE< H&H/ ) () 1 r21 %
#OGSIZY NG UE /" ) &S & )1 ) TVEME& ;. #) ) # % M <HIE % WE ) %8
TIHAG $% # <% 21 % (&+. HB'UES% &U& (T *NU&# ) +1 ;. &I/ =1 '*g*y

p= ) #E$W ;. 21 w#  &$I31 . #I
# )0 N1 )%& &Y W& BTN " FER Ym# "t %) #%#H 18 "-.8."1& g
WV /18 # V%% ) % ) >E. & WIS & ) $ ! o L # el %1 Ig
I T "&$ & HHIE % H % & W ) W H &' D™ W %
)%& # & # %8 /") & J0e BUS #IH # 18 )HWM & < #18 ('1&

%H % &# ) HH 21 %# &SI H W& /") &S &)1 ) TIe&%& $%h # <&
) %&

A L Lo H# YDI* % (& # /") & J%e SUS HIE # 16 )HIH &
W< #1866  U's1- >'.801% ) W& ) UE# &' $./ WL 1S+ 1@ /#"
21 % # &SI & 4B NG %*IE S 0&E TS & ) $ 1 2 % g

&. - &IM&# "1 )IHIE #HIH & < #1&
"2 %# GBIV PUH - 1'=1TB% & & UNS% - ) %P H &+ 1HN1E 0&% &

8 % &;. & US%). 1&# W& )W H &' $I1 " %) (&+.* Yh#
& )OHIH &H & ODI* Ye# "W/") &
8 WE/") & ;. )1&& )NI* (&’ ) Yh# & &1 # 'L IH%E %
I$)%& ST 100 1"V N #F/ - & R)VH%& 121 % # &SI W < 1%
HES. &% 1S & ) $ ! 20 %W ) )/ SUH - & # SUK)IHUE

21 % #  &$I3N 1. "% /M) & ;. <I(V &#% 1'T THNE %% IS)%E $rT )% 1 11
L'l




C WE/") L&USS <URU&# TV& HIHH ) )IHME . Y% # & #.1) "$% &%

#oyDI* % (& # /") & & - O +.U% )21 %o gSI3N #

Lo#h % % QY #% 1S &) $ ! 2 1

D W& /") &) #- ;. & CI&T VHN& # )T V#WE W# 1g1>< ) ") %8 #

8" TRHL ) R U # RE) FITIMN % 21 %# &SI % 1 +%1'%S$ 0&)%
e &) $ ! 2 1

5 #/ - <) U201 % ESI3N )L T T < QI#E) 1 &/ ) DI* )% (

& " # /)& We )UEH# & DL RN QIS =1 (% TS W HIE

;. TG 4B wHES. &% 1S & ) $ 1 2 1

1§ )#I# Q< #1801 - $% ;. ) NI* (1&g L)%*-) 1# &.&/7") &
JWE W ) %EH & & 1.8) 1MG&+. )& % H % &
A %e )UEH &' 0 71— "' 4)% 40 ( &)U # &%# "We /") & & $1 1 #h (
OF #% 1'21 %h# &SI WX/ # "1 HUE M #ILSUS ) L # "W /") & %
BUES  <UBUE # TVE HV# (& ;. % B Y "I& % # % & KT *FlESLION0 ! 1t
& +B W& ) W& H# T DTIH%E $% "21 %#  EBI3Y  # <& SWH - & # $U&)IHNE
Y21 %h# &SISN UL /™) & '1&T VUG %R ISKE $TY )% 1 1T :
Yo # &
8)%& )& # & P=lo g0 TN % &Y. & T "S- Mm%
FHU) R % > EOI< ) # ;. $u& # ML <IN &H% OV VR

$UE)0I™ ) $% " 21 % # &SI L W% 2 < </ % #' %g&) *1 ( ;. &)-
$./0 18 1@ /# 21 %# &SIBIY ;SR S W IHwE 21 %#  &$I3L (% I
BU21 % )T _uS %02 0. SUE S U/IHNE S 2 # ' . %E&) FIM 1+ $lang !
)Y, L SUE L)' STHNE $h 'S &% U'# 'IE )HIH & # <@ $WHE- & .)'=I#I& 1

Fosl N8 . HEASW 41 # HESUE)0%H & $% &)1 H &%

1t o

We /") && - CI&T VH%&  "$U% &% # &' & T 1% "ISI)IHN 8 1) %
E

oSS rono 1t

Q)& /" ) & $UH - & ) +IHWE % ' )% # &' 118 )HIH %21 %#

ESIBI ST 1 &, + &% . )U# 'L )EE < #1)).
/7 %ISMESI om0 1

Q& /") & # S/ - & ) +VHMWE S% ' )% # & : %/ H# 1) #IH
W< HUSUS ) L # UK /" ) &I 21 %h# &SIBNSI VL. + &%S% . ) # 1 )HI#
1< #1)).1

16 %# % &# $ & ) # U/")QISME ( %ISUE ST V&, ) +1 21 H#
E$I31 & - "I&# )IMIFIE  IS1)H% # 1§ 1 2 U# T )% FA

2" ) &$ & )I* ) e

Q& /" ) &# / - & ) +VHRR V21 %h#  GSIBISIIE. S ) # )%# WEH =
G <-/" 8&+. )&V& #)

18 %# % &# $ & )1 # WE/") &S & )I* ) TEHESI1E. ) +1 21 %
#O&SIZN & - CI&H)IMIFIE ISI)I#% 8 S, %8 # 1§ ! 2 L# 1 )0% F
A
$ 4d - "

% ) %&H &' & - &% &I/ &# T <& 1'21 wh#  eSI3V# UG &)1HME
EOUHHRE U %) 1t (k8 RUH W& & U+ 1O A#E 1S &) $1

? I




&) 1% %* 1

A Nug+ 1 &

5 N TN ) A !

G 218 &%S$ 1)01&

% &)IHAN&! ) % && - e 0% ¢ 1;. "%&%) %  "%& ;. <I(! &.7 #%
'+ 1011

%e&+. )& QHUEE #/ - F) % V-) )<V ULHAE ™ & L&+. ) & V&
7 o<1 #

&) 1#% %> 1

D N> Ye# /") &

CHIHND %& - &1 % "# &+%U& $%  )HIHSIIL ;. %S !

S $ % IR ) S < Om# H)MEI % &S% # ) ! BAA 5:) #-".+1 #.1)
R VAL (% ' - " &U%D

11 0% # & % <) QIHE) 1 & .)'=l- "1 < % ' ) % #eS% / d
$—+ 1@ /7# 21 %# &SIBNS./ B T )%
)
A YLLS./r # o Y% # & NS+ 1@/ H#"20 %#H &$I3 N
VHVE V< #U %L )HIE L $1) S LRN%SW &% I ) NIx Y% (& #
IUYEH S - F) V20 g gSIBN NN ).# ;. & MEI-1 %) #p# 'L 1)
H.ON1$ &) $1 200 %Ry % % %8 & +B % &$% #1' 1% %xY
MR % H W ).H . & VL) B C T )L IEL HIE) #- ;.
OF T# <Hh21 O)#I"T Tp>1  I# % 1. " . 11 &) T )%
21 U ESIBNT U=V o1g V1) i) Y& ( % H % &# IGEW ).# &# WE )%
# & # /") &Y) H# O HNIWEE+. ) & ) e
1 >$ (R0 T$W &% 1" "TL)O#I## )DI* %S W &% '# /") &
/O %h# % &T& V& (# & +. HEH# G YV % &
T $0e # ML )Lt L WD IR ) # /- <U/ 0 &H% OV THME
$Ue)01> ) $% 21 %# &SI W) %2  # ' . %&&) <1 ( &! $./" 1#R
NS+ 1@ /H# # <W2! %H  &SI3 (%2
#OO% #* )%& %S 1)0%& I# 1H%E ST 1 $ LWL ) N)Ix %
B0 () AVT OUH# UG /™) && " % VAW $T) T 1&%# %
BES  <URHE # TV HV# (# & % IS)WE ST 10W0 11
8 TS >R H ARG & &Y %) #&# TS $h 21 %# &SI # I
YU 0 I#L " BR OGAL) %' RGN WL Lo UL VEERW )1 ) TH# &
&/ g .S+ 1@/ #"# " % &S H# ) & )& H &' C%
EO# RSN T <V& % # % &# T. % 1R )b ( #A%I&+ VHK 110G <& G
"N H# ;. 21 %# &$I3 % &H# . . Y% % & VL VE% $11
=l # L L)O#IEH# YD1 (& # /") & JU& ) 4+l -1 ) HIH
&6 ) ) . #%.* W 'l L&Ti. & % '.& MUY S/ M G B+ !
@/
L#*1 #L T UG x )N HE IR/%E %G &E&) <I& # ) DIF ) (
&' B#t UL % T JWEU% # %S UTEUEIH % 1" &1L )HIH&N ) ) 'S *) -
WARGT H I S # M L RFpH L R L %) H##H T S #

. or 1% 1 #1I=l #"1X/%%# 1L $)! # ' %* % &%




A 1S/ # W ) UEH & N+ 1@ /H#21 %# &SIB) #-'41
&. 18w VIS K> KU H L R g %) #e# N T <L <& #
WAL U 1T & 7 U BX* h8#ISI)I#m! ) %
oM S/ W %) #-"T# )T L L )R (H ) h# & Lo
e N G Bt PO B B R P LN T YRS TR BN W B TO1 ) &%/ LY )o#I#
#)DI* (& # /") &
8 1 Tl F)VHL U2 %f &SI SH T )HE))T #' Y h# &' "y
$./ W1 LS+ 1@/ W& - % &H WD WKW %I# V(¢ %E& . 1LxgEI
S - & WL LHISK 21 %h# ESIBNIH)%E2  %1) %
C "21 %# &$I3 %h& - &$% &1/ +B 18U H# U& HIBUEH A& % # %S
TLO& S HL # 0L # IS/ % %S/ H# Y UEH & &. $-+ 1
@/ # & "< 1 _10=$./ WM % 'L > S # G H#I3%E 1. &IH%E $¥% #%% %
P LH10 +0% ) 20 wh# &$I31 % & &Sk &1/'=D +B O rew # 18
V)O#I# & U=I#I&SH & )IHNE ) U&# &' COLHIRIEH & O D> )%
# /") &
D & H)ME# . Yoh#t & & SUH- )1 # M@ /#"21 h# &SI 1 #%

& SUH.= 1+, B#H UE&+. ) & V&
I 0Y&W ).EH# T )HIE))

JHYO=)V & . #% . $1=%# # *&& D.V&US$) # 11 <1 #
$./7' !
%o# & #'21 %h#  GSI3N MHMS)IHIEIA L% H#E <SR %) %
% 1O )HIESUS )L H# ) %# & #OL&W N % &# OMHIL# 'I&
818 re(%# 1% &) 1 200 MWEE.$. QUES 08)%&
MEYIE LT ! # 18 - 818 & ;. & -
SIS O) IS 118 <G RIGH & 4. HIES O . VB $% . ) (%
YR/ # NG )HIH & IH< #1& YD1 (& #8.8/") &

& SUWH.L V. T# NG L&Y 1&Y /1 # IR ( "21 %# ESIBVH# # 1H #
UV V% % )UHNE & ) e H & TSN B FT F R W T el B el
$% & b TN H%# # <1 gl !

5 '$U=h# #h < && # W% L)1 /#' B* %D!) %' $%H#-& %O 1% S
WU HE <& ETS) S$ &1 # ' )HIH))T # We )WL #H &' TSI I
S H UG FEFUE )T UL VEE R) - 121 %h# &SI L1 L0 1)U# 1 #

%o RO VL ) o % 58 & +B % &Sh HI HME <& & V)& #'
0 > )h#'* % WEESI% H 10 = /#1'1 )L LI "2 %# &SI QK0
oL $% #I'& H#H# 1S 1 U U S% #F L&+ %S 08&)% :

IS5 1) %

#

Cagh # ;. 'V U)O#ME# )DIF Y% (& # /)& +SHL 1S &)
$ 1 2001 gL U=IEL# )% ) $h T )#IE M #1 $U$ )11 # %
JU) & & %R HL) L1 RS RV # &4+ #IESOMHI. 1B % & . )N (% &
%A/ G BYRUH /S - F) AW %o L) o;. & ML) %R% D 8 # I
$ &) $1 2001 1% HIH & W< #1& % SWHE- % )N % *$ &I& #
& 4. #IHES OIHI 'L 'zl # # <UU)0#IE# )DI* )% (& #O8&/") &8
&)1 % 13! $./ WHIE NS+ 1@ /H#'21 %#  g$I3!

" #

1$ & ) $ 1 2 1 )1- 0+% "BA# *I%h#




/7

SR g *g (ML # 21

%# &I & - ' T+l #E ) $ ) (
8H0 NG H.HIG . S. #H1W C%) Hh#E & S 2 1
oLty g, %) #hHE &L 2 VS H# #H+& N

) "2 % IA88G58 % I "l #

#o0% % ") %

*g% (MII/H & #
$1)I* m#E *e (M

10 % &% .=K | #!

)% 'y $ 1% g 1 (&) FI&H  1+%

LLL




b1 #

8 M* 1 & *) - TS 0 (&%% ST 1. "U%& %) %&
U]

2

2" ) &) NI#HNG $% "1 ) #1#

MR- YU H /M) &) )G TB)FU% S N # &rUEIH% $% #

# U A% =" & &% IS ( .- & % 1B)%&
2" ) & THRG I ") &

TR - # UG /™) &ISUE ) FIHREY ' )& 'S Wk &) #NOW)IR/? # / -

#O&HULIHD S # %> ! % &
2k 3

MR- # ' HAW %R/ ()$% # <ol 1T # )T

"% ;-

oo % 1™ % & "% # T;. "1& )'=I1#IR$% "$ &% I"# "I )#I# $11

/") &

8 M* 1 & *) - S 0 (&%% BT 1. "U%& %) %&
U]

v S

MR - YU H /1% &US 1)OT&# )IMI H% .- )I&H# 18 &%
OIE ) %R US 1) 0%& # "&&) *!
8 M* 1 & *) - S 0 (& %I TI;L "U%& %) %&
U]

T #
% ;. &1 1+
)& # &

% ;. &1 1+

&.71 '+,

%> 1 % &

( B> % # "l&




% S

1)%8 1E

N ¢

! nme
#+% $%E)1"

HIH

) *

VHVEH )
AL D T ) 0%

YHE . $1) ST I)).%S U &% 1"

+
%>/
$ "HNE
2% %
B P
% % ") %

» ) ¥
# 3
MO8) /.( & )HWE/") & LU 1)I08#H 1L %G L)) WG UHES &1#% &# T )O%N
M o8) /.( &. )HE/") & R V) 1028 # *—;. 1&# U # 1 )OUN
YO% ) =IHIES% ¢ ) N

&. )HWE QVUHIL*-;. 18# # S &)h# T

A - ;. & % . 10%;. $% #!




D& # "$  WHUE

Il&

012 $
2" ) & 1$)%8
8 2" ) & % I1$)%k&




1)%8 1E

"'# 345

45

45

A -;.

18 )" =1#18& $%

"$ & V#

"1&

)#1# &




e I

i B

- 5 )0 1 *

! ) & H & "

/) W& US 1) 0%&




14 # PPPPPPPPPPP PPPPPP F

PPPPPPPPPPPPPP ' % #™ "% PPPPPPPPPP '( & ¥/ (
$ & )) PPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPP' % PPPPPPP

'#l#E# PPPPPP ¢S ' ) 11 )L $IT &) 1) ™ #1) S$h# %)% +1#%
1) ' wl »PPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPP

LT &N 5. & )HI# M #1118 - 818 reI$ 1Y 0 %# I
#OUhH#21 %# GSIBISI UG /M) & LUEI2  # 8# %0 X/ # 5 (
8 )SH TS & )T " L H ) UEH & $./ 1 1S+ 1@/
#o# <21 %# GBI H# NG QI G & # )T VNG #%h < ) VHL % %%
1o N )2 < UG &)1/ HU I 2 v # 1 )% F '

%*$ %* )? A% >$ &! %o#H %I ) 1IN FE )% # Q%S+ % & # 01#I&
# 1* % IH $ ? !

#% E




14 # PPPPPPPPPPP PPPPPP F

PPPPPPPPPPPPPP ' % #™ "% PPPPPPPPPP '( & W/ (
$ & )) PPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPP' % PPPPPPP'

'#lE# PPPPPP &S ' ) 11 )L $SIT &) 1 )%™ #1) Sh# %)% +1#%
1) ' wl »PPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPP

BONSHTS & )T & MUYV HE Y UEH & $./ 1 1$-+ 10/
#U21 %# &SI H W& QT 9 & # )T W& #% < )% VL )% %R% 1
%) * e &I/ HwE T $ 1 2 1# 1 )% F LT <Y T 8K

AQ. &. *$ &1# & +. HIHES O 1) =141 $% ' & %#' ) % ;. # &1 %"
WOUO#E # )N )% (& # /") Sh . ) (% %R/ #H )HIH &
< #161'18 '-.8."18 VgH& 0 %# MI%H L %#H'21 %H  ESI3N SI T %
/") & WIS UW/IHIESK & %R& L )01 ' # %)/ # 5 ($./° W#1&
WY T U #" QM2 # 8 H#H W0 xS # 5i %kl Mm@l 1)1 g
L) % # Rl % &S ) )&

Q. $U& W& SU% H® & US 10U 1# IR SIS LQWHI) Ix

# )11 ( ) +v 7T g % /")&&" % 1H#R $1) 1% H# N
&8P <W&Y& # TV'& #I1# (# & % 1$)%& $1 1 0%0 ' L'
8 Q. % % %) ## & % IHIR -1 rg(# e $run &

? # 7 )0% ;. "&# & %Y (. & %*$P%*) >$ &! % # I+ ) I
LR % # RN/ % &L $TY TG $U# # OOV H OH <R&HN . )N

#% E
% "1 *$ &V# & +. #I1#$ 01#]




#-8,93 64,— " : — 7 T :< , 1ot T +<$:16 6i=-—

%x/ # 'l #I#

$%8)1"

#+% $%&) 1" % 1" HIH#

-+ 1@ 7/

B* %# 11>

N%E  +8) 1" &

& $ # e s
VHYO#I# &# "1 *$ &I

& VH# %) )%

T+ "1 >3 &l

B> %# ) "% %

# 0% % ') %

&h 1H# %) %I 1!

P+ "1 >*$ &l

B> %# ) "2M% %

#o0% % ') %

#-8,93 6#,-" 6 - 9, " : 66H=-

$8)1°

#+% $%&) 1" % 1" H1#

&% &1/ #" )%

B> %# ) "?M% %

# 0% % ') %

& 1H# %)% 1!

T+ "1 *$ &l

B> %# ) "% %




# 0% % ") %
& $ # 8% $ $I'&
V)O#I# &# " )%
N # we 18$ )W& NO%& !l &+ #I# # 18
QUL % & (VLW # ;. & %% )UH%S. "%&:
TLRME >+H%E % & % #' ) %' & +B
% &$% #!
M #8$% oY% (1S & &% )1# I'+B L1 sl
& *V# &) # 'V Usl# )] 1% & +B "1 % *I
H K I A N
18% 17 *1)0% < g
V)O#I# & )1 1#1&
LI S0 ] Y I B S T W S B
PRLOIT KU w 13% # T1/ 1 & &% & L) "S1HNG
W U*&UH FL ) * Y % T 1)
%kt "%
3u# 11/
& &
M >8) % $u~eu# *1) > )b %
"/ v)N
M HASw  # +&) % # L V))o#l #L L ¢ o1g | 6] % []
*_;. 1N
#;. # ;.2)8%
& $  # uE&R) Fl&# <1 1x yw o )1
C %)% # %&/™)& /#%& S & )DI* W # %
/") & (V) DIH%& (% &# 1H%& 1S)U& ST 1 O%0 T
#OW& /") & (V) N)IHNE (% &# 1HU%E % IS (# %
QRS <WRWE # TI'& #I# S # ) &# 0! 1'21 % #
8$131$118.$ )1
MRY &#% &% )1#! % 1) % #1# "1 $./" 1 # & | ¢ % []

) %N




9A: <& ;. .BULH S/ <V LHUW S WA % ?>) N % 21 %H  &BI3 % % %) %

% 710% & . T *<."1 % #HE) %S 1] Y. #& $./71

P> §
UGN WESRIHTH# ' )T T # UH 0 S HhH & &% =T
LU )OHEH Y ()1 &S%) T &) #h & ) " +&)%#  *$ &le#
& +. #1#

ur# " ) W #  V#IH I YO BRSIBN (# YL B # N ) %& ;-
& &% ) & $% #:

%$1 BFSUKIHIH 1Y P# 1S ). V# "T&/1& &# "L B> $I360 # )1 &$%) #
M #%8 #% # & # &V /1 "% )%&

LLL




